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1. Метод анализа хозяйственной деятельности, его характерные черты

Под методом науки в широком смысле понимают способ исследования своего предмета. Специфические для различных наук способы подхода к изучению предмета (в том числе и АХД) базируются на всеобщем диалектическом методе познания. Материалистическая диалектика исходит из того, что все явления и процессы необходимо рассматривать в постоянном движении, изменении, развитии. Здесь исток одной из характерных черт метода АХД - необходимость постоянных сравнений. 

Материалистическая диалектика учит, что каждое явление надо рассматривать как единство и борьбу противоположностей. Отсюда вытекает необходимость изучения внутренних противоречий, положительных и отрицательных сторон каждого явления, каждого процесса. Это тоже одна из характерных черт АХД. Например, НТП оказывает положительный результат на рост производительности труда, повышение уровня рентабельности и другие показатели, но при этом надо учитывать и его отрицательные черты, такие, как загрязнение окружающей среды, развитие гиподинамии и др. 

Использование диалектического метода в анализе означает, что изучение хозяйственной деятельности предприятия должно проводиться с учетом всех взаимосвязей. Например, внедрение новой техники увеличивает издержки производства, а значит и себестоимость. Но при этом растет производительность труда, что в свою очередь способствует экономии заработной платы и снижению себестоимости продукции. Если темпы роста производительности труда будут большими, чем темпы роста издержек на содержание и эксплуатацию новой техники, тогда себестоимость продукции будет снижаться. 

Важной методологической чертой анализа является и то, что он способен не только устанавливать причинно-следственные связи, но и давать им количественную характеристику, т.е. обеспечивать измерение влияния факторов на результаты деятельности. 

Каждое экономическое явление надо рассматривать как систему, как совокупность многих элементов, связанных между собой. Из этого вытекает необходимость системного подхода к изучению объектов анализа, что является еще одной его характерной чертой. 

Важной методологической чертой АХД, которая вытекает непосредственно из предыдущей, является разработка и использование системы показателей, необходимой для комплексного, системного исследования причинно-следственных связей экономических явлений и процессов в хозяйственной деятельности предприятия. 

Таким образом, метод АХД представляет системное, комплексное изучение, измерение и обобщение влияния факторов на результаты деятельности предприятия путем обработки специальными приемами системы показателей плана, учета, отчетности и других источников информации с целью повышения эффективности производства. 

Всеобщим методом познания является диалектический метод и методы теории познания.

Наука АХД при изучении своего предмета также использует диалектический метод и методы теории познания, такие как, анализ, синтез, метод дедукции, метод индукции и др.

Но, кроме всеобщего метода познания, каждая наука использует свой специфический метод исследования своего предмета.

Сущность метода науки АХД сводится к следующему: на основе использования принципов науки АХД, выявление, измерение и обобщение влияния различных факторов на результаты хозяйственной деятельности путем обработки специальными приемами показателей плана, учета и отчетности и др. информации

Следовательно, элементами метода науки АХД являются:

1. принципы, т. е. основополагающие подходы (идеи теории) при проведении анализа;

2. система показателей;

3. специальные приемы обработки и изучения информации;

4. факторы или причины, влияющие на изменение анализируемых показателей.

Принципами АХД являются: комплексность, системность, ситуационный подход, использование научно-обоснованных показателей, методов и приемов анализа, соблюдение единства методологии, планирования и учета, сравнение и обеспечение сравнимости показателей по составу, структуре, оценке, количественное измерение качественных измерений, протекающих на предприятии, проведение анализа с учетом выбранной учетной политики предприятия, изучение динамики изменения показателей.

Методика комплексного анализа хозяйственной деятельности

Под методикой понимается совокупность способов, правил наиболее целесообразного выполнения какой-либо работы. В экономическом анализе методика представляет собой совокупность аналитических способов и правил исследования экономики предприятия, определенным образом подчиненных достижению цели анализа. Общую методику понимают как систему исследования, которая одинаково используется при изучении различных объектов экономического анализа в различных отраслях национальной экономики. Частные методики конкретизируют общую относительно к определенным отраслям экономики, к определенному типу производства или объекту исследования. 

Любая методика анализа будет представлять собой наказ или методологические советы по исполнению аналитического исследования. Она содержит такие моменты, как: 

а) задачи и формулировки целей анализа; 

б)объекты анализа; 

в)системы показателей, с помощью которых будет исследоваться каждый объект анализа; 

г)советы по последовательности и периодичности проведения аналитического исследования; 

д) описание способов исследования изучаемых объектов; 

е) источники данных, на основании которых производится анализ; 

ж) указания по организации анализа (какие лица, службы будут проводить отдельные части исследования); 

з) технические средства, которые целесообразно использовать для аналитической обработки информации; 

и) характеристика документов, которыми лучше всего оформлять результаты анализа; 

к) потребители результатов анализа. 

В качестве важнейшего элемента методики АХД выступают технические приемы и способы анализа. Кратко эти способы можно назвать инструментарием анализа. Они используются на различных этапах исследования для: первичной обработки собранной информации (проверки, группировки, систематизации) ; изучения состояния и закономерностей развития исследуемых объектов; определения влияния факторов на результаты деятельности предприятий; подсчета неиспользованных и перспективных резервов повышения эффективности производства; обобщения результатов анализа и комплексной оценки деятельности предприятий; обоснования планов экономического и социального развития, управленческих решений, различных мероприятий. 

В анализе хозяйственной деятельности используется много различных способов. Среди них можно выделить традиционные способы, которые широко применяются и в других дисциплинах для обработки и изучения информации (сравнения, графический, балансовый, средних и относительных чисел, аналитических группировок) . 

Для изучения влияния факторов на результаты хозяйствования и подсчета резервов в анализе применяются такие способы, как: цепные подстановки, абсолютные и относительные разницы, интегральный метод, корреляционный, компонентный, методы линейного, выпуклого программирования, теория игр, исследования операций, методы решения экономических задач на основании интуиции, прошлого опыта, экспертных оценок специалистов и др. Применение тех или иных способов зависит от цели и глубины анализа, объекта исследования, технических возможностей выполнения расчетов и др. 

Более подробно остановимся на двух элементах методики АХД:

1. последовательности выполнения аналитической работы;

2. способах исследования изучаемых объектов.

При выполнении комплексного АХД выделяются следую​щие этапы.

На первом этапе уточняются объекты, цель и задачи анали​за, составляется план аналитической работы.

На втором этапе разрабатывается система синтетических и аналитических показателей, с помощью которых характеризу​ется объект анализа.

На третьем этапе собирается и подготавливается к анализу необходимая информация (проверяется ее точность, приводит​ся в сопоставимый вид и т.д.).

На четвертом этапе проводится сравнение фактических результатов хозяйствования с показателями плана отчетного года, фактическими данными прошлых лет, с достижениями ве​дущих предприятий, отрасли в целом и т.д.

Нанятом этапе выполняется факторный анализ: устанавли​ваются факторы и их влияние на результаты деятельности.

На шестом этапе выявляются неиспользованные и перспек​тивные резервы повышения эффективности производства.

На седьмом этапе происходит оценка результатов хозяй​ствования с учетом действия различных факторов и выявлен​ных неиспользованных резервов, разрабатываются мероприя​тия по их использованию.

Такая последовательность выполнения аналитических иссле​дований является наиболее целесообразной с точки зрения тео​рии и практики АХД.

В качестве важнейшего элемента методики АХД выступа​ют технические приемы и способы анализа. Кратко эти способы можно назвать инструментарием анализа. Они исполь​зуются на различных этапах исследования для:

1. первичной обработки собранной информации (проверки, группировки, систематизации);

2. изучения состояния и закономерностей развития исследуе​мых объектов;

3. определения влияния факторов на результаты деятельнос​ти предприятий;

4. подсчета неиспользованных и перспективных резервов по​вышения эффективности производства;

5. обобщения результатов анализа и комплексной оценки дея​тельности предприятий;

6. обоснования планов экономического и социального разви​тия, управленческих решений, различных мероприятий.

В анализе хозяйственной деятельности используется мно​го различных способов. Среди них можно выделить базовые (логические) способы, которые широко применяются и в дру​гих дисциплинах для обработки и изучения информации (срав​нения, графический, балансовый, средних и относительных чисел, аналитических группировок, эвристические методы решения экокомических задач на основании интуиции, прошлого опыта, экс​пертных оценок специалистов и др.).

Для изучения влияния факторов на результаты хо​зяйствования и подсчета резервов в анализе применяются такие способы, как цепные подстановки, абсолютные и относи​тельные разницы, интегральный метод, корреляционный, компо​нентный, методы линейного, выпуклого программирования, тео​рия массового обслуживания, теория игр, исследования операций, теория нечетких множеств и т.д. (рис. 1).  Применение тех или иных способов зависит от цели и глубины анализа, объекта исследования, технических возможностей выполнения расчетов и т.д.

[image: image1.png]Jloruueckue Cnocobu Crocofn Cnocobs
ciocobh AeTepPMUHY- CTOXACTHYEC- ONTHMH3AUHH
o6paboTku POBAHHOTO KOro noKasareaen
HH{(pOpMALKH takropuoroe $aKkropHOTO
aHanu3a aHaAN3a
CpasHenue enHue Koppensiyon-
i noilcraﬂoam Hsgeangﬁm Tlporpavy-
OtrHocureas- poBaHne
HelX ¥ CpemHux Hagexcuni Huenepenon- Teophs
BE/IHUHH i
MeTox HuE auaIu3 MACCOBOM
'papuueckuit ASconwoThne KomnoHent- ofeayxMuBanNs
a3HHLb HBA aHaJIH3
Tpynnuposky P Teopus urp
Ornocu- Maremary-
- Banancosutii Te/lbHhle yeCKHA Hecaenosanye
e « onepauHi
Dapucty- pasnuus M;oromepm:m
AKTOPHBIA Teopust
yeckHe MeToRH ) > p
Huterpanvnstit AHANK3 HEUeTKHX
MHOXECTB
[ponopuno- Iucxprumu- KTA
HalbHoe HaHTHBI bod
aejenue EEELUE] ;
Jlorapudimu-
popanue





Рис.1. Способы, анализа хозяйственной деятельности предприятия

Совершенствование инструментария научного исследования имеет очень большое значение и является основой успеха и эффективности аналитической работы. Чем глубже человек проникает в сущность изучаемых явлений, тем более точные методы исследования ему требуются. Это характерно для всех наук. За последние годы методики исследования во всех от​раслях науки стали более совершенными. Важным приобре​тением экономической науки является использование матема​тических методов в экономических исследованиях, что делает анализ более глубоким и точным.

2.Анализ величины и структуры капитала организации
Сведения, которые приводятся в пассиве баланса, позволяют оп​ределить, какие изменения произошли в структуре собственного и заемного капитала, сколько привлечено в оборот предприятия дол​госрочных и краткосрочных заемных средств, т.е. пассив показыва​ет, откуда взялись средства, кому обязано за них предприятие.

По степени принадлежности используемый капитал подразделя​ется на собственный (I раздел пассива) и заемный (II и III разделы пассива) По продолжительности использования различают капитал постоянный (перманентный) (I и II разделы пассива) и краткосроч​ный (III раздел пассива) (рис. 2).
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Рис. 1. Схема структуры пассива баланса

На анализируемом предприятии (табл. 1) за отчетный год уве​личилась сумма и собственного, и заемного капитала. Однако в его структуре доля собственных источников средств снизилась на 2,8 %, а заемных соответственно увеличилась, что свидетельствует о повышении степени финансовой зависимости предприятия от внешних инвесторов и кредиторов.

Таблица  1. Анализ динамики и структуры источников капитала
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При внутреннем анализе состояния финансов кроме этих показа​телей необходимо изучить структуру собственного и заемного капи​тала, выяснить причины изменения отдельных его слагаемых и дать оценку этих изменений за отчетный период.

Данные, приведенные в табл. 2, показывают изменения в раз​мере и структуре собственного капитала: значительно увеличились сумма и доля фонда накопления и резервного фонда при одновре​менном уменьшении удельного веса уставного капитала. Нераспре​деленной прибыли на конец года у предприятия нет. Общая сумма собственного капитала за отчетный год увеличилась на 4500 млн руб., или на 18 %.

Аналогичным образом проводится анализ структуры заем​ного капитала. Из данных табл. 3 следует, что за отчетный год сумма заемных средств увеличилась на 6600 млн руб., или на 32 %. Произошли существенные изменения и в структуре заемного капи​тала: доля банковского кредита уменьшилась, а доля кредиторской задолженности, которая временно используется в обороте предпри​ятия до момента наступления сроков ее погашения, увеличилась.

Таблица  2. Динамика структуры собственного капитала
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Таблица  3. Динамика структуры заемного капитала
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Привлечение заемных средств в оборот предприятия — явле​ние нормальное. Это содействует временному улучшению финан​сового состояния при условии, что они не замораживаются на продолжительное время в обороте и своевременно возвращаются. В противном случае может возникнуть просроченная кредитор​ская задолженность, что в конечном итоге приводит к выплате штрафов и ухудшению финансового положения. Поэтому в про​цессе анализа необходимо изучить состав, давность появления кредиторской задолженности, наличие, частоту и причины обра​зования просроченной задолженности поставщикам ресурсов, персоналу предприятия по оплате труда, бюджету, определить сумму выплаченных пеней за просрочку платежей.

Средняя продолжительность использования кредитор​ской задолженности в обороте предприятия (Пк) рассчитыва​ется следующим образом:
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Качество кредиторской задолженности может быть оценено также удельным весом в ней расчетов по векселям. Доля креди​торской задолженности, обеспеченная выданными векселями, в общей ее сумме показывает ту часть долговых обязательств, нес​воевременное погашение которых приведет к протесту векселей, выданных предприятием, а, следовательно, к дополнительным расходам и утрате деловой репутации. Из табл. 3 следует, что на анализируемом предприятии доля кредиторской задолженности поставщикам ресурсов, обеспеченная выданными векселями, на начало года составляла 18,6 %(950/5100х100), а на конец го​да - 23,3 % (1800/7700x100).

Коэффициент оборачиваемости (/С0б.е) и продолжительность долга по выданным векселям (Пвд) рассчитываются следующим образом:
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Фактическое значение продолжительности вексельного долга сравнивают со средними сроками платежей, оговоренных в вексе​лях, и выясняют причины просрочки платежей по векселям, а также сумму дополнительно уплаченных санкций.

При анализе долгосрочного заемного капитала, если он имеется на предприятии, интерес представляют сроки востребо​вания долгосрочных кредитов, так как от этого зависит стабиль​ность финансового состояния предприятия (ФСЯ). Как показыва​ют данные табл. 6, предприятию в следующем году предстоит погасить 800 млн руб. долгосрочных кредитов, что следует учиты​вать при определении его платежеспособности.

Анализируя кредиторскую задолженность, необходимо учи​тывать, что она является одновременно источником покрытия деби​торской задолженности. Поэтому надо сравнить сумму дебиторской и кредиторской задолженности. Если дебиторская задолженность превышает кредиторскую, то это свидетельствует об иммобилиза​ции собственного капитала в дебиторскую задолженность. Если кре​диторская задолженность превышает дебиторскую в 2 раза, то фи​нансовое состояние предприятия считается нестабильным. На дан​ном предприятии сумма кредиторской задолженности на начало и на конец года превышает сумму по счетам дебиторов, однако срок ее погашения меньше, чем дебиторской задолженности, что может вызвать несбалансированность денежных потоков.
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Таким образом, анализ структуры собственных и заемных средств необходим для оценки рациональности формирования источников финансирования деятельности предприятия и его рыночной устойчивости. Этот момент очень важен, во-первых, для внешних потребителей информации (например, банков и других поставщиков ресурсов) при изучении степени финансо​вого риска и, во-вторых, для самого предприятия при определе​нии перспективного варианта организации финансов и выра​ботке финансовой стратегии.

Анализ размещения капитала предприятия

Актив баланса содержит сведения о размещении капитала, имеющегося в распоряжении предприятия. Каждому виду раз​мещенного капитала соответствует отдельная статья баланса.

По этим данным можно установить, какие изменения про​изошли в активах предприятия, какую часть составляет недви​жимость предприятия, а какую - оборотные средства, в том числе в сфере производства и сфере обращения (рис. 3).

Главным признаком группировки статей актива баланса счита​ется степень их ликвидности (скорость превращения в денежную

наличность). По этому признаку все активы баланса подразделя​ются на долгосрочные, или основной капитал (в РБ — I и II разде​лы, в РФ —I раздел), и текущие (оборотные) активы (в РБ - III раздел, в РФ — II раздел).
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Рис.3. Группировка активов предприятия

Средства предприятия могут использоваться как в его внут​реннем обороте, так и за его пределами (дебиторская задолжен​ность, приобретение ценных бумаг, акций, облигаций других предприятий).

Оборотный капитал может находиться в сфере производ​ства (запасы, незавершенное производство, расходы будущих периодов) и сфере обращения (готовая продукция на складах и отгруженная покупателям, средства в расчетах, краткосрочные финансовые вложения, денежная наличность в кассе и на сче​тах в банках, товары и др.).

Капитал может функционировать в денежной и материальной формах. В период инфляции нахождение средств в денежной

форме приводит к понижению их покупательной способности, так как эти статьи не переоцениваются в связи с инфляцией.

В зависимости от степени подверженности инфляционным процессам все статьи баланса классифицируются на монетар​ные и немонетарные.

Монетарные активы - статьи баланса, отражающие сред​ства и обязательства в текущей денежной оценке. Поэтому они не подлежат переоценке. К ним относятся денежные средства, депозиты, краткосрочные финансовые вложения, средства в расчетах. Немонетарные активы - основные средства, неза​конченное капитальное строительство, запасы, незавершенное производство, готовая продукция, товары. Реальная стоимость этих активов изменяется с течением времени и изменением цен и поэтому требует переоценки.

В процессе анализа активов предприятия в первую очередь следует изучить изменения в их составе и структуре (табл. 5) и дать им оценку.

Таблица   5. Структура активов предприятия
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Из таблицы видно, что за отчетный год структура активов анализируемого предприятия несколько изменилась: уменьшилась доля основного капитала на 5,6 %, а оборотного соответ​ственно увеличилась, в том числе в сфере производства - на 1,1 % и в сфере обращения — на 4,5 % В связи с этим измени​лось органическое строение капитала: на начало года отноше​ние основного капитала к оборотному составляет 0,63, а на ко​нец — 0,5, что будет способствовать ускорению его оборачивае​мости.

Значительный удельный вес занимают монетарные активы в общей валюте баланса, хотя за отчетный год их доля несколько уменьшилась. Если монетарные активы превышают монетар​ные пассивы, то при росте цен и снижении покупательной спо​собности денежной единицы предприятие несет финансовые потери из-за обесценивания этих активов. И, наоборот, если сумма монетарных пассивов (кредиты банка, кредиторская за​долженность, авансы полученные и другие виды привлеченных средств) превышает сумму монетарных активов, то из-за обес​ценивания долгов по причине инфляции происходит увеличе​ние дохода-предприятия Величину данных потерь (дохода) можно определить по формуле, предложенной Д А. Панковым:
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где[image: image13.png]AKL



- изменение суммы капитала;[image: image14.png]MA, u MA,



- соответственно сумма монетарных активов на начало и конец анализи​руемого периода;[image: image15.png]MIT, u MIT,



- соответственно сумма монетар​ных пассивов на начало и конец анализируемого периода;[image: image16.png]P 1o
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— индексы инфляции соответственно на начало, конец и в среднем за анализируемый период. Например:

[image: image18.png]Ha navano rona Ha xoteu rofa

Hugexe undasumd, % 1025 03,0
MorieTapHiie aKTHBEL MAH pyS 16 355 20 855
MoHeTapHbie NacCUsyl, MIH pys 20 700 27 300




[image: image19.png]AKL = (20 700 — 16 355) x 103/102,5 + (27 300 — 20 855) x
% 103/102,6 — (27 300 — 20 855) = 4391 man py6.




Таким образом, за счет превышения монетарных пассивов над монетарными активами предприятие получило дополни​тельный доход в сумме 6205 млн руб.

В процессе последующего анализа необходимо более деталь​но изучить состав, структуру и динамику основного и оборотно​го капитала.

Долгосрочные активы, или основной капитал, - это вложения средств с долговременными целями в недвижимость, облигации, акции, запасы полезных ископаемых, совместные предприятия, нематериальные активы и т.д.

Из табл. 6 видно, что за анализируемый период сумма ос​новного капитала увеличилась на 6,2 % (18 800/17 700 х х 100-100). Значительно возросла сумма долгосрочных финан​совых вложений и незавершенного строительства, что свиде​тельствует о расширении инвестиционной деятельности пред​приятия. Сумма и доля нематериальных активов уменьшились из-за их амортизации.

Таблица 6. Состав и динамика основного капитала

[image: image20.png]Ha navano Ha kotert Tprpoer
rofia roma
Cpencrea npoussoacTsa
mam | gons, | MR |ZoAR,| muH
pys | % | w6 | % | py6
OcHosHEIe cpercTBa 10150 | 57.3 10 800 | 57,4 | +650
 TIoArocpodrbe dMHAHCORLIE
BAOKEHHA 9500 | 14,1 3000 | 16,0 | +500
HesapepluenHoe cTpouTenscreo | 2850 | 16,1 3300 | 17,6 | +450
HemaTepuanbtibie axTise 2200 12,5 1700 | 9.0 | -500
Viroro 17700] 100 18 800 | 100 |+1100] -





Далее необходимо проанализировать изменения сос​тава и динамики текущих активов как наиболее мо​бильной части капитала, от состояния которых в значи​тельной степени зависит финансовое состояние предприятия

При этом следует иметь в виду, что стабильная структура обо​ротного капитала свидетельствует о стабильном, хорошо отла​женном процессе производства и сбыта продукции. Существен​ные ее изменения говорят о нестабильной работе предприятия. Как видно из табл. 7, наибольший удельный вес в оборот​ных активах занимают запасы и затраты. На их долю на начало года приходилось 58,4 %, а на конец - 57,5 % текущих акти​вов. К концу года значительно увеличилась доля дебиторской задолженности и готовой продукции на складах предприятия, а доля краткосрочных финансовых вложений и денежной налич​ности несколько снизилась, несмотря на абсолютный прирост последней, что свидетельствует о трудностях сбыта продукции и ухудшении финансовой ситуации.

Таблица   7. Анализ динамики и состава текущих активов
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После этого более детально изучаются изменения по каждой статье актива баланса.

Задача 1
Используя Инструкцию по анализу и контролю за финансовым состоянием и платежеспособностью субъектов предпринимательской деятельности (2007 г.), рассчитать показатели (критерии) для обоснования решения о признании структуры бухгалтерского баланса неудовлетворительной, а организации – неплатежеспособной. Сделать выводы об изменении финансового состояния организации на начало и конец анализируемого периода.

Решение:

Оценка платежеспособности предприятия проводится в соответствии с системой критериев, утвержденной Постановлением Министерства финансов Республики Беларусь, Министерства экономики Республики Беларусь и Министерства статистики и анализа Республики Беларусь от 14.05.2004 №81/128/65 «Об утверждении инструкции по анализу и контролю за финансовым состоянием и платежеспособностью субъектов предпринимательской деятельности» (в редакции постановления от 27.04.2007 № 69/76/52).

Коэффициент текущей ликвидности (К1) на конец отчетного периода рассчитывается как отношение итога раздела II актива бухгалтерского баланса к итогу раздела IV пассива бухгалтерского баланса за вычетом строки 510 «Долгосрочные кредиты и займы» и строки 550 «Резервы предстоящих расходов»:
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где II А – итог раздела II актива бухгалтерского баланса (строка 290);
IV П – итог раздела IV пассива бухгалтерского баланса (строка 590).

На начало отчетного года: 
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На конец отчетного года: 
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Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами (К2) рассчитывается как отношение суммы итога раздела III пассива бухгалтерского баланса и строки 550 «Резервы предстоящих расходов» за вычетом итога раздела I актива бухгалтерского баланса к итогу раздела II актива бухгалтерского баланса:
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где III П – итог раздела III пассива бухгалтерского баланса (строка 490);
I А – итог раздела I актива бухгалтерского баланса (строка 190);
II А – итог раздела II актива бухгалтерского баланса (строка 290).

На начало отчетного года: 
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На конец отчетного года: 
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Коэффициент обеспеченности финансовых обязательств активами (К3) рассчитывается как отношение итога раздела IV пассива бухгалтерского баланса за вычетом строки 550 «Резервы предстоящих расходов» к валюте бухгалтерского баланса:
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где IV П – итог раздела IV пассива бухгалтерского баланса (строка 490);
ВБ – валюта бухгалтерского баланса (строка 300 или 600).

На начало отчетного года: 
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На конец отчетного года: 
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Анализ финансового состояния предприятия

	№ п/п
	Наименование показателей
	Значение

	
	
	на начало отчетного года
	на конец отчетного года
	норматив

	1
	Коэффициент текущей ликвидности (К1)
	2,36
	0,14
	1,7

	2
	Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами (К2)
	0,03
	-6,20
	0,3

	3
	Коэффициент обеспеченности финансовых обязательств активами (К3)
	0,50
	0,81
	<0,85


Коэффициент текущей ликвидности и коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами на конец периода имеют значения ниже установленных нормативом, что является основанием для признания структуры бухгалтерского баланса неудовлетворительной, а предприятия – неплатежеспособным.

Выявлен недостаток собственных оборотных средств для ведения хозяйственной деятельности и своевременного погашения срочных обязательств предприятия. На конец отчетного года по сравнению с началом года ситуация усугубляется.

Коэффициент обеспеченности финансовых обязательств активами характеризует способность предприятия рассчитаться по своим финансовым обязательствам после реализации активов. Данный коэффициент имеет приемлемые значения на начало и на конец года, поэтому нет оснований признать организацию потенциальным банкротом.
Задача 2
Рассчитать показатели финансовой устойчивости организации, сравнить в динамике, дать оценку. Результаты оформить в таблице.

Решение:

Коэффициент автономии характеризует долю собственного капитала в общей сумме средств (норматив 0,6):
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Коэффициент финансовой зависимости показывает, какая сумма активов приходится на рубль собственных средств:
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Коэффициент финансового левериджа или коэффициент финансового риска – отношение заемного капитала к собственному:


[image: image33.wmf]550

.

490

.

550

.

590

.

стр

стр

стр

стр

K

ФЛ

+

-

=

.
Коэффициент устойчивого финансирования характеризует, какая часть активов баланса сформирована за счет устойчивых источников.
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Коэффициент маневренности капитала определяется по формуле:
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Коэффициент обеспеченности запасов собственным капиталом определяется по формуле:
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Коэффициент текущей задолженности показывает, какая часть активов сформирована за счет заемных ресурсов краткосрочного характера:
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Анализ показателей финансовой устойчивости

	Показатель
	На начало года
	На конец года
	Изменение (+,-)

	
	расчет
	коэффициент
	расчет
	коэффициент
	

	1. Коэффициент автономии
	
[image: image38.wmf]38220

0

19081

+


	0,50
	
[image: image39.wmf]35561

0
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+


	0,81
	+0,31

	2. Коэффициент финансовой зависимости
	
[image: image40.wmf]0
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+


	2,00
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+


	1,23
	-0,77

	3. Коэффициент финансового левериджа
	
[image: image42.wmf]0
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-


	1,00
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	1,23
	+0,23

	4. Коэффициент устойчивого финансирования
	
[image: image44.wmf]38220
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+


	0,78
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	0,82
	+0,04

	5. Коэффициент маневренности капитала
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	6. Коэффициент обеспеченности запасов собственным капиталом
	
[image: image48.wmf]19650

18570

0

19081

-

+


	0,03
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	7. Коэффициент текущей задолженности
	
[image: image50.wmf]19650
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	0,42
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	7,06
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Из рассчитанных показателей видно, что доля собственного капитала имеет тенденцию к росту. За отчетный период она увеличилась на 0,31 процентных пункта, так как темпы прироста собственного капитала выше темпов прироста заемного. Коэффициент финансового левериджа увеличился на 0,23 процентных пункта. Это свидетельствует о том, что финансовая зависимость предприятия от внешних кредиторов увеличилась.

Задача 3
Способом цепных подстановок рассчитать влияние факторов на отклонение фактической прибыли от реализации продукции от плановой (изменение объема, структуры реализованной продукции, ее себестоимости и цен реализации). Сделать выводы.

	Показатели
	По плану
	По плану на фактический объем и структуру
	По отчету

	1. Выручка от реализации продукции, товаров, работ, услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей), млн. руб.
	50000
	52000
	52500

	2. Себестоимость реализации продукции, товаров, работ, услуг, млн. руб.
	45000
	46500
	46300

	3. Прибыль от реализации, млн. руб.
	5000
	5500
	6200


Решение:

Определим индекс объема продаж:
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где ВР0, ВР1 – выручка от реализации соответственно по плану и фактически.
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Если бы не изменилась величина остальных факторов, сумма прибыли должна была бы увеличиться на 5% и составить 5 250 млн. руб. (5 000 × 1,05).

Алгоритм расчета факторов формирования прибыли от реализации продукции и сумма влияния приведены в таблице:
	Показатель
	Порядок расчета
	Расчет

	П0
	ВР0 – С0
	50 000 – 45 000 = 5 000

	Пусл.1
	П0 × IVВР
	5 000 × 1,05 = 5 250

	Пусл.2
	ВРусл – Сусл
	52 000 – 46 500 = 5 500

	Пусл.3
	ВР1 – Сусл
	52 500 – 46 500 = 6 000

	П1
	ВР1 – С1
	52 500 – 46 300 = 6 200


По данным таблицы определим, как и за счет каких факторов изменилась сумма прибыли. Изменение суммы прибыли за счет:

- выручки от реализации продукции
∆ПVВР = Пусл1 – П0 = 5 250 – 5 000 = +250 (млн. руб.);

- структуры реализованной продукции
∆ПСТР = Пусл2 – Пусл1 = 5 500 – 5 250 = +250 (млн. руб.);

- цен реализации
∆ПЦ = Пусл3 – Пусл2 = 6 000 – 5 500 = +500 (млн. руб.);

- себестоимости реализованной продукции
∆ПС = П1 – Пусл3 = 6 200 – 6 000 = +200 (млн. руб.).

Балансовая увязка:

∆ПОБЩ = ∆ПVВР + ∆ПСТР + ∆ПЦ + ∆ПС =
= 250 + 250 + 500 + 200 = +1200 (млн. руб.).
По результатам факторного анализа можно оценить качество прибыли. Качество прибыли от основной деятельности признается высоким, если ее увеличение обусловлено ростом объема продаж, снижением себестоимости продукции. Низкое качество прибыли характеризуется ростом цен на продукцию без увеличения физического объема продаж и снижения затрат на рубль продукции.

На анализируемом предприятии сумма прибыли возросла за счет изменения всех факторов: увеличения выручки, изменения структуры продукции, повышения цен и снижения себестоимости продукции. В связи с этим качество роста прибыли можно оценить как высокое.
Задача 4
На основании приведенных данных рассчитать способом абсолютных разниц влияние факторов на изменение объема произведенной продукции. Сделать выводы.

	Показатель
	План
	Факт

	1. Среднесписочная численность рабочих, чел.
	125
	130

	2. Годовой фонд отработанного времени 1 рабочим, час
	1900
	1800

	3. Среднечасовая выработка 1 рабочего, тыс. руб.
	6
	6,5

	4. Годовой объем произведенной продукции, тыс. руб.
	?
	?


Решение:

Объем произведенной продукции (Q) определяется по формуле:
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где Ч – среднесписочная численность рабочих, чел.;

ГФВ – годовой фонд отработанного времени 1 рабочим, час;

ЧВ – среднечасовая выработка 1 рабочего, руб.

План: 
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Факт: 
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Рассчитать влияние факторов на изменение объема произведенной продукции способом абсолютных разниц. Изменение объема произведенной продукции за счет изменения:

- среднесписочной численности рабочих
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- годового фонда отработанно времени 1 рабочим:
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- среднечасовой выработки 1 рабочего:
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Балансовая увязка:
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Таким образом, объем произведенной продукции увеличился на 96 000 тыс. руб. За счет увеличения среднесписочной численности на 5 человек объем произведенной продукции увеличился на 78 000 тыс. руб., за счет роста среднечасовой выработки – на 117 000 тыс. руб. Сокращение годового фонда отработанного времени 1 рабочим на 100 часов привело к снижению объема произведенной продукции на 78 000 тыс. руб.
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